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Qualitatssicherungsprozess

Als fithrender Anbieter von fondsgebundenen Vorsorge- und
Investmentlosungen verfiigen wir iiber ein jahrzehntelanges
fundiertes Anlage-Know-how. Dieses Know-how kommt in
unserem vierteljihrlichen Qualitiatssicherungsprozess
vollumfinglich zur Anwendung. Hierbei wird jeder Fonds -
ob bereits angeboten oder angedacht fiir eine Neuaufnahme -
nach festgelegten Mindest- und Qualitatskriterien iiberpriift
und entsprechend des zehnstufigen ERGO Quality Score und
dem dreistufigen ERGO Responsibility Rating bewertet.

ERGO Quality

Der ERGO Quiality Score (,,ERGO Quality“) beruht auf einem mehrstufig
durchgefihrten und gewichtetem Scoring Modell zur Bestimmung der
Qualitdt eines Fonds innerhalb seiner Fondskategorie. Hierbei fliefen unter-
schiedlichste qualitative und quantitative Kriterien wie z.B. die langfristige
und kurzfristige Fondsperformance, das Risiko-Ertrags-Profil, ESG Profil, die
Fondskosten, bekannte Fondsmalinamen und externe Fondsratings in die

Beurteilung ein.
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ERGO Responsibility

Das ERGO Responsibility Rating (,,ERGO Responsibility“) basiert auf einem Analyse-Modell, welches ESG Ratings

und Beurteilungen (Environmental, Social and Governance; zu Deutsch: Umwelt, Soziales und nachhaltige
Unternehmensfiihrung) renommierter externer Ratinghduser und Behérden (z.B. Scope ESG Rating, Osterreichisches
Umweltzeichen, FNG-Siegel und Klassifizierung nach der EU Offenlegungs-Verordnung) heranzieht.

Zur Bestimmung Ihrer ESG Ratings ziehen die Ratinghduser die ESG-Einzelbeurteilungen der im Fonds gehaltenen
Unternehmenstitel heran. Das bedeutet, die einzelnen Unternehmen werden hinsichtlich schwerwiegender
Verstdlbe gegen internationale Menschenrechts-, Arbeits-, Umwelt-, Unternehmensfiihrung- und Antikorruptions-
standards untersucht und anschliefend bewertet.

Offenlegungsverordnung Responsibility Responsibility Responsibility
<b <b <b
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Scope ESG Rating

Osterreichisches Umweltzeichen Sehr Nachhaltig
Nachhaltig

. Keine Beurteilung
FNG Siegel

Sonstige ESG-Siegel



News

PRIIP Umstellung mit 1.1.2023

Mit 1.1.2023 treten Anderungen bei den PRIIP Informationspflich-
ten fur Lebensversicherungen in Kraft.

Die bisherigen wesentlichen Anlegerinformationen (UCITS-KIID)
der Fonds werden zu Basisinforationsbldttern (PRIIP-KID). Diese
unterscheiden sich folgendermafen:

Textadaptierungen
Anderung des SRRI auf den SRI
Nennung Todesfall anstatt Versicherungsfall

A A

Versicherungsprdmie im Zeitablauf anstatt kumulierte
Versicherungsprdmie

v Aufgesplitterte Gesamtkosten anstatt Wertspannen
v/ Aufnahme von Erfolgsgebthren

Besonders hervorzuheben ist die Anderung des SRRI (Synthetic
Risk and Reward Indicator) auf den SRI (Summary Risk Indicator),
da dies in den meisten Féllen zu einer Herabstufung des Risiko-
indikators (um 1 bis 2 Stufen) flhrte. Der SRRI wurde auf Basis
der historischen Schwankungsbreiten (Volatilitéten) ermittelt, bei
der Berechnung des SRI wird zusdtzlich ein allfdlliges Kreditri-
siko bertcksichtigt. Aufgrund der Umstellung, werden wir ab dem
ndchsten Quartalsreport den SRI bei unseren Fondsinformationen
darstellen.

ESG Umstellung
mit 1.1.2023

Mit 1.1.2023 wurden auch die
Nachhaltigkeitsinformations-
pflichten verstdrkt. Zusdtzlich zu
den ESG Factsheets, die bereits
fur jeden ausgewdhlten Fonds
Teil des Antrags ist, kommen
nun fur hellgriine (Artikel 8 SFDR)
und dunkelgriine (Artikel 9 SFDR)
Fonds zusdtzlich vorvertragliche
ESG Informationen hinzu.

Gut zu wissen:

Da wir die PRIIP und ESG Informationen von den KAGs zur Verfigung gestellt bekommen, und diese Dokumente
rechtlich notwendiger Bestandteil der Antrdge sind, haben wir momentan noch 2 Fonds der ERGO Top Fonds-
palette noch nicht wieder verkaufsoffen:

- Amundi Responsible Investing - Impact Green Bonds (FRO013411741)

- LO Funds - World Brands (LU1809976522)

Sobald die Dokumente der 2 Fonds von der jeweiligen KAG zur Verfiigung stehen, werden diese Fonds wieder ins
Angebot mitaufgenommen.



Entwicklung der Anlageklassen

im Vergleich

Darstellung der jahrlichen Performance (in EUR), sortiert in absteigender Reihenfolge je Kalenderjahr

Ranking 2012 2013 2014

Beste

2015

2016

2017

2018

2019 2020

2021

2022 Outlook
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4,10%

2,63%

0,08%
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4,04%
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3,08%
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Schlechteste

Aktienfonds Anleihenfonds
M Global ¥ Global
["] Europa Europa
Emerging Markets & Asia
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Europa

0,02%

-14,13%

0,33% -0,13% -

Multi-Asset-Fonds
Global

Europa

15,29%

9,06%

8,88%

8,69%

7,95%

-0,35%

-0,51%

-13,33%

-13,44%

-17,71%

Themenfonds

B Consumer Trends

B New Technologies

[ Okologie/Ethik
Rohstoffe

In der Darstellung verwendete Morningstar-Kategorien: Aktienfonds Deutschland (EAA Fund Germany Equity), Aktienfonds Emerging Markets & Asia (EAA Fund Asia-Pacific
Equity, EAA Fund Asia-Pacific ex-Japan Equity), Aktienfonds Europa (EAA Fund Europe Equity Income, EAA Fund Eurozone Large-Cap Equity), Aktienfonds Global (EAA Fund Glo-
bal Large-Cap Blend Equity, bis 12 2021: EAA Fund Global Large-Cap Value Equity & EAA Fund Global Equity Income), Aktienfonds Nordamerika (EAA Fund US Large-Cap Blend
Equity, EAA Fund US Large-Cap Growth Equity, ab 12 2022: EAA Fund US Equity Income), Anleihenfonds Europa (EAA Fund EUR Corporate Bond, bis 09 2022: EAA Fund EUR
Flexible Bond), Anleihenfonds Global (EAA Fund Global Flexible Bond - EUR Hedged), Geldmarktfonds EUR (EAA Fund EUR Ultra Short-Term Bond), Multi-Asset-Fonds Europa
(EAA Fund EUR Moderate Allocation, EAA Fund EUR Cautious Allocation, EAA Fund EUR Flexible Allocation, EAA Fund EUR Aggressive Allocation), Multi-Asset-Fonds Global (EAA
Fund EUR Moderate Allocation - Global, EAA Fund EUR Cautious Allocation - Global, EAA Fund EUR Aggressive Allocation - Global, EAA Fund EUR Flexible Allocation - Global),
Themenfonds - Consumer Trends (EAA Fund Sector Equity Consumer Goods & Services), Themenfonds - New Technologies (EAA Fund Sector Equity Technology), Themenfonds
- Okologie/Klima (EAA Fund Sector Equity Ecology, ab 03 2022: EEA Fund Sector Equity Water), Themenfonds Rohstoffe (EAA Fund Sector Equity Precious Metals, EAA Fund

Sector Equity Natural Resources)

Quelle: Morningstar, Stand 12.1.2023 (gerechnet in Euro)



Ausblick Aktien & Anleihen

\ﬂ/

Quelle:

Aktien

In Bezug auf Aktien sind wir vorsichtig positiv gestimmt, was auf die zu negative Stimmung der Anle-
ger, positive Saisonalitdt, geringe Positionierung und attraktive Bewertungen zurickzufuhren ist. Hohe,
aber ricklaufige Inflation mit einer milden Rezession ist aus unserer Sicht das aktuelle Basisszenario
der Anleger. Wir sehen in diesem Umfeld vor allem Aufwdrtspotenzial fiir die europdischen Aktien-
mérkte und fur Schwellenlénder, da hier die Messlatte fiir positive Uberraschungen niedrig ist, die
Bewertungen attraktiv sind und die Anlegerpositionierung gering ist. Allerdings wurden diese Faktoren
in den ersten beiden Wochen 2023 mdglicherweise bereits in den Aktienkursen eingepreist. Wenn die
Dynamik der Wiedereroffnung Chinas an Fahrt gewinnt, kénnten beide Regionen jedoch zusdtzlich
profitieren. Auf der anderen Seite durfte die generelle Nachfrage nach Aktien aus relativer Sicht etwas
sinken, da Anleihen wieder eine vernlinftige Rendite bei geringerem Risiko bieten.

Anleihen

Die Anleger erwarten eine hohe, aber rtickldufige Inflation sowie eine milde Rezession fur das Jahr
2023. Wir teilen diese Erwartung nicht und sehen hier eine mégliche Fehleinschdtzung der Anleger.
Wir sehen nach wie vor das Risiko, dass die Inflationsraten hoher als erwartet ausfallen kénnten, und
die restriktiven Auferungen der Zentralbanken deuten aktuell nicht auf ein baldiges Ende des Zinser-
hohungszyklus hin. Mit Blick auf das Wachstum kénnten sich die Ersparnisiberschisse und Kaufkraft-
verluste jedoch die Waage halten und Chinas Wiederertffnung positive Wachstumsimpulse setzen.
Die Positionierung der Anleger hat sich zuletzt etwas bereinigt und ist neutraler als noch vor ein paar
Wochen, jedoch werden die Anleger in ndchster Zeit grofse Mengen an Neuemissionen, v. a. in der
Eurozone und in GroRbritannien, verdauen mussen. Zudem kénnten die mangelnde Liquiditédt und die
hohe Volatilitdt zunehmend ein strukturelles Problem im Anleihemarkt werden, das durch die anste-
hende globale Bilanzverkiirzung der Notenbanken nur noch verscharft werden dirfte. Ausgewdhlte
Anleihen mit kurzer Laufzeit und hoher Bonitét erachten wir auf aktuellen Renditeniveaus allerdings
nach wie vor als attraktiv, weisen aber auch auf die geopolitischen und makroékonomischen Risiken
hin.

Rohstoffe

GegenUber Rohstoffen sind wir nach wie vor neutral eingestellt, da die Spannungen im Markt vor dem
Hintergrund sich verschlechternder fundamentaler Wirtschaftsdaten zunehmen. Eine nachhaltige und
stringente Anderung der chinesischen Null-Covid-Politik kénnte die Rohstoffmdrkte jedoch
unterstitzen.

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
Am Minchner Tor 1, 80805 Minchen

meag.com

Die Informationen stammen von Quellen, die MEAG als zuverldssig einschdtzt. Diese Informationen sind jedoch nicht notwendigerweise vollstdndig und ihre Richtigkeit
kann nicht garantiert werden. Gedulterte Prognosen oder Erwartungen sind mit Risiken und Ungewissheiten verbunden und die tatsdchlichen Entwicklungen kénnen hiervon
wesentlich abweichen. Alle Angaben mit Stand 1.2023.



Fondstiibersicht

Risiko-Rendite-Matrix (3 Jahre)
Die nachstehende Grafik zeigt die Performance der ERGO Top-Fonds im Verhdltnis zu ihrem Anlagerisiko (Volatilitét)
im Zeitraum der vergangenen 3 Jahre.
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Aktienfonds

BlackRock Global Funds - European Equity Income
Fund A2 EUR

DPAM B Equities NewGems Sustainable A EUR
DPAM B Equities World Sustainable B EUR

DWS Aktien Strategie Deutschland LC EUR

ERSTE Responsible Stock America EUR RO1 (A) (EUR)
Fidelity Funds - Asia Pacific Opportunities Fund A-ACC-
Euro

JPMorgan Funds - Pacific Equity Fund A (dist) - USD
JPMorgan Funds - US Growth Fund

MEAG ProInvest A

Robeco Sustainable Global Stars Equities D EUR
RobecoSAM Global Gender Equality Equities D EUR
UniGlobal

UniNachhaltig Aktien Europa

Anleihenfonds

Allianz Invest Mindelrenten (T)

Amundi MUndel Rent (T)

Amundi Responsible Investing - Impact Green Bonds
PO

ERSTE Responsible Bond Global Impact EUR RO1 (T)
(EUR)

Flossbach von Storch - Bond Opportunities - R
Kepler Ethik Rentenfonds (A)

Nordea 1 - European Covered Bond Fund BP-EUR
UBS (Lux) Bond SICAV - Global Dynamic (USD) (EUR
hedged) P-acc

Multi-Asset-Fonds

Amundi ESG Income 1 T (C)

Amundi Ethik Fonds (T)

DWS ESG Dynamic Opportunities LC

DWS ESG Multi Asset Dynamic LD EUR

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities II - RT
UniRak Nachhaltig A

OkoWorld Rock‘n‘Roll Fonds

Geldmarktfonds
DWS Euro Flexizins NC
ERSTE Reserve Euro Plus EUR RO1 (A)

~
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12
17
21
26
31
33
34
37

38
41
A

11
14
39
40

Themenfonds

BlackRock Global Funds - Natural Resources Growth &
Income Fund A2 USD

BlackRock Global Funds - World Healthscience Fund
A2 EUR

BlackRock Global Funds - World Mining Fund A2 EUR
BlackRock Global Funds - World Technology Fund A2
EUR

DPAM B Balanced Strategy A EUR

DWS Concept Kaldemorgen LC

DWS Vermdgensbildungsfonds I LD

Fidelity Funds - Global Technology Fund A-Euro
JPMorgan Funds - US Technology A (acc) - EUR

LBBW Global Warming R

LO Funds - World Brands (EUR) PA

Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund BP-
EUR

Pictet - Water-P EUR

Robeco Global Consumer Trends Equities D EUR
Stabilitas - Pacific Gold + Metals P

Dachfonds

DJE Golden Wave

DPAM B Equities US Dividend Sustainable B USD
Portfolio Management SOLIDE (T)
PremiumStars Chance - AT - EUR



Fondsbeurteilung gemaf}
Qualitatssicherung

Im Rahmen von ERGO fiirs Leben, ERGO fiirs Sparen und ERGO fiirs Investment konnen Sie der-
zeit aus folgenden Fonds auswahlen. Wir haben die Fondsinformationen zum Stichtag 31.12.2022
fiir Sie zusammengefasst und den daraus resultierenden ERGO Quality Score dem Wert vom
30.9.2022 gegeniibergestellt.

Aktienfonds

Wiih- Wertentwicklung (in %) Morningtar ERGO ERGO Quality Score
Fondsname ISIN SRRI o Gesamt- Responsibilit
9 1J pa. 3Jpa.  5Jpa. 10Jpa. Rating P Y 3092022 [EIRERIVH
Global
ngﬁ;osfgf:(ggﬁss LU0387754996 5 Euro S1546%  803%  9,52%  1143%  dekdkkk % 10 -
UniGlobal DE0008491051 5 Euro 13,99%  825%  9,53%  10,77%  dedkdrdesk 10 —
Europa
Eu”r‘g;ghho“‘g Aktien LU0090707612 6 o 1093%  3,74%  475%  656%  kkdkk Bz 10 “
BGF European Equity LU0562822386 6 o 11,88%  1,94%  313%  695%  dkedrkdrdk % 8 -
Deutschland
MEAG Prolnvest DE0009754119 6 Euro -1502%  -1,58%  0,06%  6,49% Jedk sk 8 _
gg\/usts’ikhﬁ‘;n”ds”meg‘e DE0009769869 6 Euro  -23,38%  -0,18%  045%  894% *hkk # 6 -
Nordamerika
gfggffﬁeﬁ?g‘me AT0000822812 6 Euro  -1837%  9,85%  11,37%  12,11% Sk # 9 -
US Dol- -
JPM US Growth LU0119063898 6 22,01%  11,89%  1520%  1647%  kkdkdk % 10
lar
gmﬁffgﬂ;‘gfﬂg&e BE0947865789 6 Uslgf" 9,15%  7,70%  9,98% - *kk k4 6 -
Emerging Markets & Asien
JPMorgan Pacific Equity  LU0052474979 6 Usk'ff" 1859%  147%  454%  888%  dkededkdedk % 9 -
Sﬁﬁ'cﬁ{uﬁ‘t?e?’oﬁc LU0345361124 6 Euro -17,19%  523%  7,17%  9,63% ik 8 _
ESG Impact
RobecoSAM Global <
Gender Equality Equi- LU2145458969 6 Euro -18,22% 3,60% 7,246% - *hkk Ry 7 7
ties
DPAM B Equities World— gegosgesaeas 6 Buo  -2507%  331%  7,87%  9,02% *krk £ g3 7 -




Anleihefonds

Wiih- Wertentwicklung (in %) Morningtar ERGO ERGO Quality Score
Fondsname ISIN SRRI e Gesamt- Responsibilit
9 1Jpa. 3Jpa.  S5Jpa.  10Jpa. Rating P Y 3092022 [EIRERIVI
Global
***** E\Ll’ea 9 -
*** ;‘i:?’?z:?y 8 -
UBS Global Dynamic LU0891672056 4 Euro 7,69%  -2,45%  -0,09% - Kk kK 8 “
Europa
E‘g;gfe“dlBgumfpeO” LU0076315455 3 Euro -12,64%  419%  143%  1,16%  kdkdkdk # 9 -
Miindelsicher
Amundi Miindel Rent AT0000719273 3 Euro -11,61%  -426%  -1,68%  0,01% *hk kg 9 _
Allianz Invest Mndel-— xro000721360 3 Euo  1282%  -481%  2,11%  -0,39% Kk 8 -
ESG Impact
ERSTE Responsible B - - B 2
Bond Global Impact ATOO00A1EK48 3 Euro 14,17% 477%  -1,58% ek B 8
Amundi Responsible
Investing - Impact FRO013411741 3 Euro -20,70% -6,75% - - * E‘I’f’ﬁl’f’ 6
Green Bonds
Geldmarktfonds
Wiih- Wertentwicklung (in %) Morningtar ERGO ERGO Quality Score
Fondsname ISIN SRRI —— Gesamt- Responsibilit
9 1Jpa. 3Jpa.  5Jpa. 10Jpa. Rating P Y 3092022 [ERPRIVY]
EUR
DWS Euro Flexizins DE0008474230 2 Euro -090%  -035%  -0,26%  0,03% ek g 9
pioTE Reserve Euro AT0000858105 2 Euo  -122%  -0,64%  -035%  0,22% Thkk 9
Wiih- Wertentwicklung (in %) Morningtar ERGO ERGO Quality Score
Fondsname ISIN SRRI R Gesamt- Responsibilit
9 1Jpa. 3Jpa.  5Jpa.  10Jpa. Rating P Y 3092022 [ERENIIVY)
DJE Golden Wave AT0000675707 7 Euro 14,69%  1,00%  2,87%  574% Tk 8
?%‘}M BBalanced Stra-  prery7493937 4 Euo  -1506%  0,35%  2,11%  433% KRk # 8 -
PremiumStars Chance DE0009787077 5 Euro -14,69% 3,16% 5,65% 8,03% b 2. 8.2 .84 8
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Multi-Asset-Fonds

Wiih- Wertentwicklung (in %) Morningtar ERGO ERGO Quality Score
Fondsname ISIN SRRI e Gesamt- Responsibilit
9 1Jpa. 3Jpa.  S5Jpa.  10Jpa. Rating P Y 3092022 [EIRERIVI
Global
gﬁ/psofii%yezom‘c DEOOODWS17J0 5 Euro -12,61%  2,61%  393%  893%  dedkdekdk B 8 -
E‘."Lsie“fﬁ“p‘e Opportu= | 111038809395 4 Euo -1301%  013%  2,72%  526% *hkk k4 8
UniRak Nachhaltig LUO718558488 4 Euro  -1900%  -043%  305%  518% *hhk g 8 -
Amundi ESG Income 1 AT0000801071 4 Euro  -1548%  -294%  -070%  2,15% ok o 6 <5
Europa
g%ﬁf Multi Asset LU1790031394 5 Euro T24%  270%  404%  7,36%  dedekdedk ES3 10 “
ESG Impact
Amundi Ethik Fonds AT0000731575 4 Euo -1301%  -199%  046%  3,00% *hhk S 8 “
OkoWorld Rock n Roll LU0380798750 5 Euo  -27,86%  -3,83%  0,70%  3,32% *k £ 8
Themenfonds
Wiih- Wertentwicklung (in %) Morningtar ERGO ERGO Quality Score
Fondsname ISIN SRRI e Gesamt- Responsibilit
9 1J pa. 3Jpa. 5Jpa.  10Jpa. Rating P Y 3092022 [EIRPRIP
Megatrends
BOF ond Healthech LU0171307068 6 Euro 057%  900%  12,57% 1530%  dedkededed # 10 -
LBBW Global Warming ~ DEOOOAOKEYM4 6 Euo  -21,22%  7.44%  9,25%  10,37% *hkk B 10 _
gg/m Efﬁg‘.‘ggzlzew’ BE0946563377 6 Furo  2656%  683%  1094%  10,54% *okkk b 9 -
Consumer Trends
LO Funds World Brands ~ LU1809976522 6 Euo -2493%  479%  917%  9,01% *hhk # 8 “
ﬁf:fﬁg%ibol Consu= 0187079347 5 Euo -3320%  -030%  635%  11,07% *hk % 6 -
New Technologies
E‘gi)‘gyy Global Tech- LU0099574567 6 Euo -1870%  12,25%  1580%  19,52%  deokkddk #* 10
BGF World Technology LU0171310443 6 Euro -39,59% 6,18% 12,84%  16,70% Ykhk ?‘.3' 9 “
JPM US Technology LU0159052710 7 o -4149%  687%  13.81%  17,21% Sk #* 8 “
Okologie/Klima
Nordea 1 - Global Cli- - <
mate and Environment  LU0348926287 6 Fuo 1542%  10,61%  10,12%  12,80%  dedkdededk # o 10
Fund
Pictet - Water LUO104884860 6 Euo  -1810%  579%  7,78%  10,06% Tk o 8 _
Rohstoffe
(Bsfgvv'\iﬂtg:g ?fgg;’;es LU0612318385 6 Uslc?ro" 24,42%  17,53%  1029%  663%  Akhkk 10 “
BGF World Mining Fund ~ LU0172157280 7 Euro 720%  1796% 11,72%  2,74% *hk 8 _
stapiltas - PacificGold 0290140358 7 Euo  817%  022%  953%  4,08% *dk 7 -
Vermdgensbildung
Pﬁvg/fggg“ept Kolde- LU0599946893 4 Euro 479%  0,69%  2,15%  3,44% *khk % 10 -
Sﬁ%ﬁrﬂz%e“b”' DE0008476524 5 Euo  -12,50%  613%  821%  10,35% Sk o 10 -

! Das Morningstar Gesamt-Rating wurde auf Basis der Morningstar Risk-Adjusted Returns ermittelt.
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Veranderungen im Fondsangebot

Neuaufnahmen

Fondsname

ISIN

Anlageklasse

Wihrung

SRRI (Risiko- und Ertragsprofil)
ERGO Quality Score

Datum der Statusdnderung

Fondsname

ISIN

Anlageklasse

Wihrung

SRRI (Risiko- und Ertragsprofil)
ERGO Quality Score

Datum der Statusdnderung

MEAG EuroBalance

DE0009757450

Multi-Asset-Fonds Europa

EUR

31.12.2022

Raiffeisen Euro Rendite

ATOO00A1PC37

Anleihefonds Europa

EUR

10

31.12.2022

12

Der MEAG EuroBalance ist ein europdischer Multi-Asset-Fonds
und investiert Uberwiegend in Aktien und Anleihen europdischer
Aussteller. Ziel des Fonds ist ein attraktiver Wertzuwachs durch
Anlage in die europdischen Aktien- und Anleihemdrkte. Der
Fonds zeichnet sich innerhalb seiner Vergleichsgruppe (EUR
Moderate Allocation) vor allem durch seine Performance im
3-Jahres-Bereich, 5-Jahres-Bereich sowie im 10-Jahres-Bereich
aus. Der MEAG EuroBalance erzielt zum 31.12.2022 einen ERGO
Quality Score von 8.

Der Fonds investiert mindestens 51% des Fondsvermdgens in auf
Euro lautende Anleihen. Emittenten der im Fonds befindlichen
Anleihen bzw. Geldmarktinstrumente kénnen Staaten, supranati-
onale Emittenten und Unternehmen sein. Der Fonds erzielt zum
31.12.2022 sowohl im kurz- als auch im mittelfristigen Bereich
eine sehr gute Performance innerhalb seiner Vergleichsgruppe
(EUR Corporate Bond). Der Raiffeisen Euro Rendite erzielt zum
31.12.2022 einen hervorragenden ERGO Quality Score von 10.
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DWS Aktien Strategie Deutschland

DE0009769869

Aktienfonds Deutschland

EUR

30.6.2022

DPAM B Equities US Dividend
Sustainable

BE0947865789

Aktienfonds Nordamerika

usb

30.6.2022

DPAM B Equities World Sustainable

BE0058652646

Aktienfonds ESG Impact

EUR

30.6.2022

Amundi Responsible Investing - Impact

Green Bonds

FRO013411741

Anleihefonds ESG Impact

EUR

30.6.2022
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Der Fonds befindet sich seit dem 30.6.2022 auf der Beobach-
tungsliste und behielt zum 30.9.2022 seinen ERGO Quiality Score
von 6 bei. Der Fonds verzeichnete im 3. Quartal 2022 einen Seit-
wdrtstrend innerhalb seiner Vergleichsgruppe (Germany Equity)
Uber alle relevanten Zeitrdume. Der DWS Aktien Strategie
Deutschland bestdtigte im letzten Quartal 2022 einen Seitwéirts-
trend. Der Fonds zeigt eine relativ konstante Entwicklung, jedoch
noch keine deutliche Verbesserung. Der DWS Aktien Strategie
Deutschland bleibt daher unverdndert auf der Beobachtungsliste.

Der nordamerikanische Aktienfonds wurde am 30.6.2022 auf-
grund seiner Entwicklung im 2. Quartal 2022 auf die Beobach-
tungsliste gesetzt. Im 3. Quartal 2022 hat der Fonds eine relativ
konstante Entwicklung verzeichnet und seinen ERGO Quality
Score von 6 beibehalten. Der Fonds erzielte aufgrund seiner Ent-
wicklung in den letzten 3 Monaten per 31.12.2022 erneut einen
ERGO Quality Score von 6. Aufgrund dessen, dass der Fonds
innerhalb der letzten 6 Monate nicht mindestens 8 Punkte im
ERGO Quality Score erzielt hat, sehen wir vor den Fonds zeitnah
aus dem Angebot der ERGO-Top Fonds zu nehmen.

Der Fonds DPAM B Equities World Sustainable verzeichnete im 2.
Quartal 2022 vor allem im kurzfristen Zeitraum eine im Vergleich
zur Peergroup (Global Large-Cap Blend Equity) als unterdurch-
schnittlich zu bewertende Performance. Aufgrund des starken
ESG Fokus des Fonds ist die Zuordnung in die Peergroup ,,Global
Large-Cap Blend Equity“ nicht addquat, da sich der Fonds im Hin-
blick auf die Anlagestrategie deutlich von den anderen Fonds
innerhalb seiner Vergleichsgruppe unterscheidet. Wir haben
daher den ERGO Quality Score zum 30.6.2022 von 8 auf 6 Punkte
reduziert und den Fonds aufgrund dieser negativen Entwicklung
im 2. Quartal 2022 am 30.6.2022 auf die Beobachtungsliste
gesetzt. Der Fonds erzielte zum 30.9.2022 einen ERGO Quality
Score von 7 und blieb daher unverdndert auf der Beobachtungs-
liste. Im 4. Quartal 2022 verzeichnete der Fonds vor allem im
3-Jahres-Bereich eine negative Entwicklung. Aufgrund dessen,
dass der Fonds innerhalb der letzten 6 Monate nicht mindestens
8 Punkte im ERGO Quality Score erzielt hat, sehen wir vor den
Fonds zeitnah aus dem Angebot der ERGO-Top Fonds zu
nehmen.

Anlageziel des Fonds ist es, griine Anleihen - sog. ,,Green Bonds*
- auszuwdhlen, die die Kriterien der Green Bonds Principles erfil-
len und bei denen die Projekte, die sie finanzieren, messbare
positive Auswirkungen auf die Energie- und Umweltwende
haben. Aufgrund des starken ESG Fokus des Fonds ist die Zuord-
nung in die Peergroup ,,Global Bond - EUR Hedged* nicht
addquat, da sich der Fonds im Hinblick auf die Anlagestrategie
deutlich von den anderen Fonds innerhalb seiner Vergleichs-
gruppe unterscheidet. Der Fonds wurde aufgrund seiner Entwick-
lung im 2. Quartal 2022 per 30.6.2022 auf die Beobachtungsliste
gesetzt. Im 3. Quartal 2022 haben sich die absoluten Perfor-
mancewerte des Fonds geringfugig verschlechtert. Dies wirkte
sich jedoch noch nicht auf unsere Beurteilung aus, weshalb der
Fonds zum 30.9.2022 unverdndert auf der Beobachtungsliste
blieb. In den letzten 3 Monaten verzeichnete der Fonds einen
Seitwdrtstrend. Der Fonds bleibt daher zum 31.12.2022 mit
einem ERGO Quality Score von 6 unverdndert auf der
Beobachtungsliste.
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Amundi ESG Income 1

AT0000801071

Multi-Asset-Fonds Europa

EUR

<5

30.6.2022

Robeco Global Consumer Trends

LU0187079347

Themenfonds Consumer Trends

EUR

30.6.2022

RobecoSAM Global Gender Equality
Equities

LU2145458969

Aktienfonds ESG Impact

EUR

30.9.2022

FvS Multiple Opportunities II

LU1038809395

Multi-Asset-Fonds Global

EUR

31.12.2022
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Der europdische Multi-Asset-Fonds wurde am 30.6.2022 mit
einem ERGO Quality Score von 6 auf die Beobachtungsliste
gesetzt. Zum 30.9.2022 erzielte der Fonds erneut einen ERGO
Quality Score von 6. Der Fonds verzeichnete in den letzten 3
Monaten einen negativen Trend. Dies zeigt sich innerhalb der Ver-
gleichsgruppe (EUR Cautious Allocation - Global) an einer Ver-
schlechterung in der 1-Jahres-Performance sowie in der 3-Jah-
res-Performance, die im Hinblick auf seine Peergroup als unter-
durchschnittlich zu beurteilen sind. Aufgrund der Entwicklung in
den letzten 3 Monaten haben wir den Fonds per 31.12.2022 mit
einem ERGO Quality Score von < 5 bewertet. Wir sehen vor den
Fonds zeitnah aus dem Angebot der ERGO-Top Fonds zu
nehmen.

Der Fonds befindet sich seit dem 30.6.2022 auf der Beobach-
tungsliste und behielt zum 30.9.2022 seinen ERGO Quality Score
von 6 bei. Der Fonds verzeichnete im 3. Quartal 2022 innerhalb
seiner Peergroup (Global Large-Cap Growth Equity) einen Seit-
wadrtstrend Uber alle relevanten Zeitrdume, weshalb der Fonds
unveréndert auf der Beobachtungsliste blieb. In den letzten 3
Monaten zeigte der Fonds Uber alle relevanten Zeitrdume einen
leichten negativen Trend. Dies wirkt sich derzeit noch nicht auf
unsere Beurteilung aus. Der Robeco Global Consumer Trends
bleibt daher zum 31.12.2022 mit einem ERGO Quality Score von
6 unverdndert auf der Beobachtungsliste.

Der RobecoSAM Global Gender Equality Equities wurde aufgrund
der negativen Entwicklung im 3. Quartal 2022 relativ zu seiner
Vergleichsgruppe (Global Large-Cap Blend Equity) am 30.09.2022
auf die Beobachtungsliste gesetzt. In den letzten 3 Monaten
zeigte der Fonds im 3-Jahres-Bereich sowie im 5-Jahres-Bereich
einen leichten positiven Trend. Dies wirkt sich derzeit noch nicht
auf unsere Beurteilung aus. Der Fonds bleibt daher zum
31.12.2022 mit einem ERGO Quality Score von 7 unverdndert auf
der Beobachtungsliste.

Der Fonds hat im 4. Quartal 2022 im 3-Jahres-Bereich und 5-Jah-
res-Bereich einen Stern im Morningstar-Rating verloren. Dies zeigt
sich innerhalb der Vergleichsgruppe (EUR Flexible Allocation -
Global) an einer Verschlechterung in der 1-Jahres-Performance,
3-Jahres-Performance sowie in der 5-Jahres-Performance. Der
FvS Multiple Opportunities erzielte zum 31.12.2022 eine 3-Jah-
res-Performance von 0,13% p.a., die im Hinblick auf seine Peer-
group aber nur als durchschnittlich zu beurteilen ist. Der negative
Trend im letzten Quartal 2022 hat sich auch auf das Mornings-
tar-Gesamtrating ausgewirkt. Aufgrund dieser Entwicklung
erzielte der globale Multi-Asset-Fonds per 31.12.2022 einen
ERGO Quiality Score von 7 und wurde auf die Beobachtungsliste
gesetzt.
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UniRak Nachhaltig

LU0718558488

Multi-Asset-Fonds Global

EUR

31.12.2022

OkoWorld Rock n Roll

LU0380798750

Multi-Asset-Fonds ESG Impact

EUR

31.12.2022

ERSTE Responsible Bond Global Impact

ATOOOOA1EKAS

Anleihefonds ESG Impact

EUR

31.12.2022
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Wir haben den globalen Multi-Asset-Fonds aufgrund der negati-
ven Entwicklung im 4. Quartal 2022 am 31.12.2022 auf die Beob-
achtungsliste gesetzt. Vor allem die 1-Jahres-Performance sowie
die 3-Jahres-Performance ist im Hinblick auf seine Peergroup
(EUR Aggressive Allocation - Global) als unterdurchschnittlich zu
beurteilen. Diese Entwicklung schldgt sich innerhalb der Ver-
gleichsgruppe auch an dem Verlust eines Sterns im Morningstar-
Rating im 3-Jahres-Bereich nieder.

Der OkoWorld Rock n Roll erzielte zum 31.12.2022 eine im Ver-
gleich zur Peergroup (EUR Flexible Allocation - Global) als unter-
durchschnittlich zu bewertende 1-Jahres-Performance sowie
3-Jahres-Performance. Zusdtzlich verzeichnete der Fonds in den
letzten 3 Monaten einen leichten negativen Trend im 5-Jahres-
Bereich. Dies wirkt sich auf seine Beurteilung im 3-Jahres-Bereich
und 5-Jahres-Bereich aus, da der Fonds in diesen Zeitraumen
einen Stern im Morningstar-Rating verloren hat. Der negative
Trend im 4. Quartal 2022 hat sich auch auf das Morningstar-
Gesamtrating ausgewirkt. Wir haben daher den ERGO Quality
Score zum 31.12.2022 von 8 auf 7 Punkte reduziert und den
Fonds aufgrund dieser negativen Entwicklung in den letzten 3
Monaten am 31.12.2022 auf die Beobachtungsliste gesetzt.

Die Verringerung des ERGO Quality Scores von 8 auf 7 ist vor
allem auf die negative Entwicklung in der 1-Jahres-Performance
sowie in der 3-Jahres-Performance innerhalb seiner Vergleichs-
gruppe (Global Bond - EUR Biased) zurtickzufihren. Der Fonds
erzielte zum 31.12.2022 eine 1-Jahres-Performance die im Hin-
blick auf seine Peergroup nur als stark unterdurchschnittlich zu
beurteilen ist. Wir haben den Fonds aufgrund der negativen Ent-
wicklung in den letzten 3 Monaten relativ zu seiner Vergleichs-
gruppe am 31.12.2022 auf die Beobachtungsliste gesetzt.
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Stabilitas - Pacific Gold and Metals

LU0290140358

Themenfonds Rohstoffe

EUR

31.12.2022
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Der Rohstofffonds wurde vor allem aufgrund der kurzfristigen
unterdurchschnittlichen Entwicklung innerhalb seiner Vergleichs-
gruppe (Sector Equity Precious Metals) am 30.9.2022 auf die
Beobachtungsliste gesetzt. Im Vergleich zum 3. Quartal 2022 hat
sich der Stabilitas - Pacific Gold and Metals in den letzten 3
Monaten mit einem positiven Trend im kurz- und mittelfristigen
Bereich innerhalb seiner Vergleichsgruppe entwickelt. Im langfris-
tigen Bereich war ebenfalls ein leicht positiver Trend zu beobach-
ten. Aus diesem Grund konnte der ERGO Quality Score zum
31.12.2022 von 7 auf 8 erhéht werden. Der Fonds befindet sich
damit nicht mehr auf der Beobachtungsliste.
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Allianz Flexi Rentenfonds

DE0008471921

Multi-Asset-Fonds Europa

EUR

31.12.2022

Amundi Oko Sozial Euro Aggregate

Bond

ATOOO0AOFM79

Anleihefonds Global

EUR

31.12.2022

MS Euro Strategic Bond Fund

LUO0073234253

Anleihefonds Europa

EUR

3

<5

31.12.2022

Portfolio Management SOLIDE

AT0000707575

Dachfonds

EUR

<5

31.12.2022
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Der europdische Multi-Asset-Fonds wurde am 31.3.2022 auf-
grund seiner Entwicklung im 1. Quartal 2022 auf die Beobach-
tungsliste gesetzt. Im 2. Quartal 2022 hat der Fonds einen leich-
ten positiven Trend verzeichnet und seinen ERGO Quality Score
von 6 auf 7 verbessert. In den letzten 3 Monaten erfolgte eine
Trendumkehr, weshalb der Fonds zum 30.9.2022 eine Reduzie-
rung des ERGO Quality Score von 7 auf 6 hinnehmen musste.
Aufgrund dessen, dass der Fonds innerhalb der letzten 6 Monate
nicht mindestens 8 Punkte im ERGO Quality Score erzielt hat,
haben wir den Fonds im Dezember 2022 aus dem Angebot der
ERGO-Top Fonds genommen.

Der globale Anleihefonds verzeichnete im 1. Quartal 2022 inner-
halb seiner Vergleichsgruppe (EUR Diversified Bond) einen negati-
ven Trend. Aufgrund dieser Entwicklung wurde der Fonds am
31.3.2022 auf die Beobachtungsliste gesetzt. Der Amundi Oko
Sozial Euro Aggregate Bond hat seinen negativen Trend im 2.
Quartal 2022 fortgesetzt. Auch im 3. Quartal 2022 schaffte der
Fonds keine Trendumkehr, weshalb wir den Fonds Ende Dezem-
ber 2022 aus dem verkaufsoffenen Angebot genommen haben.

Der europdische Anleihefonds stand bereits seit 30.6.2022 unter
Beobachtung. Seit dem haben sich vor allem die quantitativen
Kennzahlen weiter verschlechtert. Zum 30.9.2022 erzielte der MS
Euro Strategic Bond Fund tber alle ZeitrGume hinweg eine Perfor-
mance, die im Vergleich zur Peergroup (EUR Flexible Bond) als
sehr unterdurchschnittlich zu beurteilen ist. Dies schlug sich auch
in gesunkenen Morningstar-Ratings nieder. Letztlich ergab sich
dadurch aus unserem Qualitdtssicherungsprozess dadurch ein
ERGO Quality Score von <5 (per 30.9.2022), weshalb wir uns ent-
schieden haben, den Fonds Ende Dezember 2022 aus dem Ange-
bot zu nehmen.

Wir haben den Dachfonds Portfolio Management SOLIDE auf-
grund der negativen Entwicklung im 2. Quartal 2022 am
30.6.2022 auf die Beobachtungsliste gesetzt, weil vor allem die
1-Jahres-Performance im Hinblick auf seine Peergroup (EUR Cau-
tious Allocation - Global) als stark unterdurchschnittlich zu
bewerten war. Der Fonds setzte seine negative Entwicklung im 3.
Quartal 2022 fort. Aufgrund der Entwicklung in den letzten 3
Monaten haben wir den Fonds per 30.9.2022 mit einem ERGO
Quality Score von < 5 bewertet. Aus diesem Grund haben wir uns
dazu entschieden, den Fonds Ende Dezember 2022 aus dem
ERGO-Top Fonds Angebot zu nehmen.



Erlauterungen & Disclaimer

Erlduterungen

ERGO Quality Score

Der ERGO Quality Score beruht auf einem mehrstufig durchgeftihrten und gewichtetem Scoring-Modell. Hierbei flieken unterschiedlichste qualitative
und quantitative Kriterien wie z.B.: die langfristige und kurzfristige Fondsperformance, das Risiko-Ertrags-Profil, diverse Nachhaltigkeitsindikatoren, die
Fondskosten, bekannte Fondsmafinamen und externe Fondsratings in die Beurteilung ein. Anschliefsend wird das Ergebnis eines jeden Fonds einer
ergénzenden internen Qualitdtsbeurteilung unterzogen. Je héher der ERGO Quality Score, desto besser ist die Qualitét des Fonds.

ERGO Responsibility Rating

Das ERGO Responsibility Rating (,,ERGO Responsibility“) basiert auf einem Analyse-Modell, welches ESG Ratings und Beurteilungen (Environmental,
Social and Governance; zu Deutsch: Umwelt, Soziales und nachhaltige Unternehmensfiihrung) renommierter externer Ratinghduser und Behérden
(z.B.: Scope ESG Rating, Osterreichisches Umweltzeichen, FNG-Siegel und Klassifizierung nach der EU Offenlegungs-Verordnung) heranzieht. Die Skala
des ERGO Responsibilty Rating reicht von ,keine Bewertung“ bis zu ,,zwei Windrdder.

Vermdgensverwaltung

Fur die Verwaltung eines Investmentfonds ist die Fondsgesellschaft verantwortlich. Eine Fondsgesellschaft (auch Investmentgesellschaft, Kapitalver-
waltungsgesellschaft oder Kapitalanlagegesellschaft (KAG)) ist eine Unternehmung, die Investmentfonds auflegt und verwaltet. Das Fondsmanage-
ment sammelt liquide Mittel bei Anlegern ein und investiert das Kapital nach genau definierten Anlagekriterien in Vermdgenswerte wie z.B. Aktien,
Anleihen oder Immobilien. Im Gegenzug erhalten die Anleger Fondsanteile, die ihrer Anlagesumme entsprechen.

ISIN (International Securities Identification Number)
Bei der ISIN handelt es sich um die international standardisierte einmalige Identifikation fir Wertpapiere. Sie ist zwélfstellig und besteht aus der
Landerkennung (z. B. Deutschland: DE, Osterreich: AT, Luxemburg: LU) und zehn Ziffern.

Risikoklasse SRRI (Synthetic Risk and Reward Indicator)

Der Risikoindikator nach SRRI hat einen Wert auf einer Skala zwischen 1 und 7. Je héher der Wert, umso hoher ist das mit dem Investment
verbundene Risiko und umso héher sind in der Regel auch die Ertragschancen. Eine Einstufung in der Kategorie 1 bedeutet jedoch nicht, dass es sich
um eine risikofreie Veranlagung handelt. Die Berechnung des SRRI ist nach einheitlichen Standards der Europdischen Union festgelegt. Der SRRI ist
eine Kennzahl fir die Hohe der mit der Veranlagung verbundenen Wertschwankungen und wird auf Basis der historischen Schwankungsbreiten
(Volatilitaten) ermittelt. Historische Daten, wie diejenigen, die zur Berechnung dieses Indikators verwendet werden, sind kein verlgsslicher Hinweis auf
mdgliche zukunftige Wertschwankungen des Fonds. Die stichtagsbezogene Einstufung eines Fonds kann sich somit ktinftig dndern und stellt keine
Garantie dar.

Morningstar Rating™

Das Morningstar Rating ist das Ergebnis eines transparenten Bewertungsprozesses, dem die Wertentwicklung, das Risiko und die Kosten eines
Investmentfonds zugrunde liegen. Die monatlichen Ratings basieren auf dem Vergleich von Fonds innerhalb ihrer Kategorien. Die Skala des Ratings
reicht von 5 Sternen (sehr gut) bis 1 Stern (sehr schlecht).

Morningstar Kategorie

Jede Kategorie vereint im Normalfall Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien. Die Fonds werden den Kategorien auf Basis der Untersuchung ihrer
Portfolios durch Morningstar zugeordnet. Diese exakte Art der Kategorisierung hilft dem Anleger bei der Zusammenstellung eines ausgewogenen
Fondsportfolios.

Anlageklasse
Anlageklassen sind eine Kategorie von Finanzanlagen, wie zum Beispiel Aktien oder Anleihen, die aufgrund ihrer gemeinsamen Merkmale
zusammengefasst werden konnen. Die ERGO Top-Fonds derselben Kategorie sind ebenfalls bestimmten Anlageklassen zugeordnet.

Risiko-Rendite-Matrix
Die Risiko/Rendite-Matrix setzt das Anlagerisiko (Volatilitdt) und die Performance einer Veranlagung in ein Verhdltnis.

Weitere Informationen zu den verwendeten Begriffen finden Sie in unserem Investment ABC unter
ergo-versicherung.at/p/veranlagung/investment-abc

Tagesaktuelle Fondsinformationen stehen Ihnen unter ergo-versicherung.at/p/veranlagung/fonds zur Verfligung.
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Disclaimer zur Marketingmitteilung

Die Fondsinformationen dieser Marketingmitteilung dienen ausschlieRlich zu Informationszwecken und stellen kein Verkaufsangebot, keine angebots-
gleiche Werbung, keine Anlageberatung oder Anlageempfehlung sowie keine Aufforderung zum Kauf eines Fonds dar. Die hierin enthaltenen
Informationen stammen von Quellen, die ERGO als zuverldssig einschdtzt. GeduRerte Prognosen oder Erwartungen sind mit Risiken und Ungewissheiten
verbunden und die tatsdchlichen Entwicklungen kénnen hiervon wesentlich abweichen. Die ERGO Versicherung AG behlt sich Anderungen der geschilder-
ten Einschdtzungen vor und ist nicht verpflichtet, diese Unterlage zu aktualisieren. Die ERGO Ubernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit und Aktualitat
der dargestellten Daten. Die Fondsdaten werden von Mountain-View Data GmbH, das Morningstar Rating™ wird von Morningstar Deutschland GmbH,
geliefert. Der quartalsweise aktualisierte ERGO Quality Score wird anhand eines einheitlich dokumentierten Verfahrens von ERGO berechnet, beurteilt
Fonds in Bezug auf Qualitdt und stellt keine Aufforderung zur Veranlagung in einen Fonds dar. Die stichtagsbezogene Ermittlung des ERGO Quality Score
bertcksichtigt die Wertentwicklung der Vergangenheit und ldsst keine Ruckschlisse auf die zukinftige Entwicklung zu.

Dieses Dokument kann eine Beratung durch Ihren personlichen Berater nicht ersetzen. Das Risiko aus der Veranlagung trdgt der Versicherungsnehmer.

Bei den Informationen handelt es sich unter anderem um von der Morningstar Deutschland GmbH mit Sitz in D-60311, Frankfurt am Main,
Junghofstrafe 22 erstellte Ratings. Morningstar Deutschland ist eine Tochtergesellschaft des an der NASDAQ notierten Finanzinformations-und
Borseunternehmens Morningstar Inc. mit Sitz in Chicago, USA. Die auf dieser Seite enthaltenen Informationen sind fur Morningstar und ihre Inhalte
Anbieter urheberrechtlich geschutzt; (2) durfen nicht vervielfdltigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstdndigkeit oder Aktualitét wird
nicht garantiert. Die ERGO Versicherung AG ist Inhalte-Anbieter im Sinne dieser Bestimmungen. Weder Morningstar noch die ERGO Versicherung AG
haften fur die Richtigkeit, Vollstédndigkeit oder Aktualitdt dieser Daten.

Die ERGO Versicherung behdlt sich ausdricklich das Recht vor, das Fondsangebot jederzeit zu éndern.
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Wir sind immer fiur Sie da!

Ihr ERGO Berater vor Ort:

Sollte Ihr ERGO Berater vor Ort einmal nicht erreichbar
sein, ist auch unser Kundenservice gern fir Sie da.

Gebuhrenfreie ERGO Kunden-Hotline:
0800 224422

Sie méchten mehr darUber erfahren, was wir fur Sie tun
kdnnen? Besuchen Sie uns auf:
ergo-versicherung.at

Diese Fondsmitteilung wurde von der ERGO Versicherung Aktiengesellschaft erstellt.
Impressum: Medieninhaber & Herausgeber: ERGO Versicherung Aktiengesellschaft, ERGO Center,
Businesspark Marximum/Objekt 3, Modecenterstraf’e 17, 1110 Wien. Irrtum und Druckfehler vorbehalten.



